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PORTEE DE L'ANALYSE FINANCIERE DE LA DIRECTION

Ce rapport de gestion constitue un supplément aux états financiers aandidés et compléete ceugi en
fournissant des informations contextuelles et prospectives sur la situation financiére et le rendement opérationne
d'Exploration Azimut Inc. (‘Azimut » ou la «Société») pour les exercices terminés les 31 aodt 2015 et 2014. Ce
rapport devrait étre lu en paralléle avec les états financiers armutiiésde la Soci® pour | dexerci c
3laolt 2015 (I'«exercice financier 2015), qui ont & préparés conformément aux Normes internationales
d'information financiéere Igternational Financial Reporting Standardsu les dFRS») telles que publiées par
I'International Accounting Standards Boafd IASB »). Tous les montants sont en dollars camasl & moins
d'indication contraire.

PROFIL CORPORATIF ET MISSION

Azi mut est une soci ® ® canadienne en stade doexplor
ciblage du potentiel minéral dans le but de découvrir des gisementsirsnafezimut exerce ses activités

doébexploration selon deux |lignes directrices princip
d®couvertes en wutilisantgauwnde ng®&tih opdeer ntke cdieb IrafiGydeu i d ée
Deuxi mement, |l a Soci ®t ® r ®dui t l e risque doéaffaire

méthode de ciblage.

Au 10décembre 2015, Azimut détengitatorze(14) propriétés d'exploration totalisanb36 claims (13propiiétés
totalisant 5606claims au 31 ao(t 2015). Les propriétés ont été acquises en utilisant les résultats de ses évaluation
régionales du potentiel minéral dans la province de Québec. Azimut détient un intérét%dedand toutes ses
propriétés, a quair(4) exceptions présEléonore Sud, ol la Société détient un intérét de @6 s propriétés
Opinaca A et Opinaca B ou la Société détient un intérét dé, %0 la propriété Wabamisk, ou la Société détient un
intérét de 49 %. Au 10 décembre 2015, lexppétés de la Société étaient réparties de la fagon suivante (fjgure

Au Nunavik dans le Nord du Québec

4 propriétés pour le cuivrer-argenttungsténgterres rares (Rex, Dugu&ex Sud et NCG)
1 propriété pour le cuivrrickelcobaltterres rare (Diana)

1 propriété pour l'uranium (Rae Nord)

1 propriété pour les EG&uivre-or (Qassituq)

1 propriété pour I'or (Nantais)

=A =4 =4 -4 =4

Dans la région de la Baie James
4 propriétés pour l'or dans le secteur Opinaca (Opinaca A, Opinaca B, Eléonore Sud et@pinaca
9 1 propriété pour I'or (Wabamisk) dans le secteur Eastmain
1 1 propriété pour le chromgatine-palladium (Eastmain Ouest) dans le secteur Eastmain

JeanMarc Lulin, géologue, président, chef de la direction et administratéaimut, est une personne ajifiée
selon le Reglement 4801 et il a révisé les données techniques présentélessius. Tous les nombres de claims,
les superficies et les descriptions de propriétés sont a jour au 10 décembre 2015

Exploration Azimut Inc. i Rapport annuel i 31 aolt 2015 2 de 37



PERFORMANCE GLOBALE

Résumé des activités dernier trimestre et activités subséquentes

1 Azimut a réalisé des modélisations du potentiel minéral a I'échelle du Québec en mettant 'emphase su
les cibles pour l'or, le cuivre et le nickel.

1 Azimut a annoncé la réalisation dimportants progrés démaldiation du potentiel minéral de sa
propriété Rex Sud au Nunavik suite a l'analyse détaillée des données acquises dans le cadre de
programmes d'exploration de la Société.

1 Le partenaire d'Azimut, Hecla Québec Inc., a renouvelé son option sur la prapriédée Opinaca B
dans la région de la Baie James.

1 Azimut a fait I'acquisition de la propriété Duquet, située au Nunavik dans le Nord du Québec.

1 Azimut continue d'évaluer de nouvelles opportunités qui s'inscriraient bien dans le cadre de sa stratégie
d'affaires.

Faits saillants pour I'exercice financier 2015

1 Azimut a terminé I'exercice financier 2015 avec un fonds de roulemen2@@0D0$ (1918000% en
2014}. La direction est d'avis que la Société dispose de fonds suffisants pour pagépseses
générales et administratives courantes et pour honorer ses passifs, obligations et engagements existan
pour au moins les douze (12) prochains mois suivant I'exercice financier 2015

1 Azimut a poursuivi sefravaux d'évaluation technique, y consplinterprétation des données sur les
cibles identifiées sur les propriétés Rex, Rex Sud, Diana, Nantais et Qassitug dans la région du
Nunavik.

1 Azimut a concentré ses efforsur le développemente nouvellesopportunitésd'affaires pour
appliquerson approche fondée sur I'analyse de grandes bases de diamgd®Rutres pays

1 Azimut a continué de mettre I'accent sur la préservation de ses actifs et la Société a pris des mesure
pour contréler ses dépenses globales

ACTIFS D'EXPLORATION ET D'EVALUATION

Au cours de l'exercice financier 2015, la Société a engagé des dépenses d'exploration et d'évaligion («
totalisant 302000%$ (1034000%$ en 2014). La majorité des travaux ont été effectués sur les propriétés Rex, Rex
Sud, Nantais et Qassifwlans la région du Nunavik.

Les actifs d'exploration et d'évaluation pour I'exercice financier 2015 sont présentés de fagcon détaillée dans le
tableaux dans les pages qui suivent. Toutes les propriétés miniéres sont situées dans la Province de Québec.

REGION DU NUNAVIK

Azimut considere que le Nunavik a un fort potentiel pour les grands gisements de cuivre, d'or, d'argent, de tungsténe
d'éléments des terres rares (ETR) et d'uranium. L'évaluation du potentiel minéral réalisée par Azimut sur un territoire
de 640000kn" dans le Nord du Québec a permis de générer d'excellentes cibles d'exploration au Nunavik, dont
plusieurs de grande étendue. Les éléments utilisés pour le ciblage comprenaient les analyses géochimiques mul
élémentaires des sédiments de foteldacs ainsi que les données géophysiques, géologiques et de télédétection. Le

! pourfaciliter la lecture et les comparaisoihss montants en dollars dans le texte sont arrondis au millier prés pour les montants de plus de
10008$, et & la centaine prés pour les montants inférieur80®$, a I'exception des prix des titres de capitaux propres et des prix d'exercice.
Le lecteur est prié de consulter les états financitr$exercice financier 20J%our les montants exacts
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portefeuille d’Azimut comprend présentement sept (7) propriétés couvrant des cibles polymétalliques,-de cuivre
ou purement aurif res, aiumsi qubune (1) propri ®t ® p

o MINE DE NICKEL RAGLAN
% {GLENCORE]

O O

OR POLYMETALLIQUE
1. Opinaca A 1. Rex (Cu-Au-ETR)

2. Opinaca B 2. Duquet (Au-Ag-Cu)

3. Eléonore Sud 3. Rex Sud (Cu-Au-W)

4. Opinaca D 4. NCG (Cu-Au)

5. Wabamisk 5. Diana (Ni-Cu-Co)

6. Nantais 6. Qassituq (EGP-Cu-Au)
MINE DE NICKEL

VOISEY'S BAY
(VALE INCO)

BAIE
D’HUDSON

GITE D'URANIUM
MICHELIN (PALADIN)

® o
URANIUM  CHROME-EGP

1. Rae Nord 1. Eastmain Ouest

Au =or

Cu = cuivre

W = tungsténe

Ni = nickel

Co = cobalt

ETR = éléments des terres rares
EGP = éléments du groupe du platine

Figure 1: Carte de localisation des propriétés d'Azimut

NUNAVIK T PROPRIETES POLYMETALLIQUES

Azimut a identifié de trés grandes et de trés fortes signatures géochimiques pour le cuivre et les ETR au Nunavil
dans le Nord du Québec, et a débuté I'acquisition des cibles les plus importantes dans la partie ouest du Nunav
(entre la baie d'Hudson et la baie d'Ungava) en novembre 2009.

Les propriétés Rexuquet,Rex Sud et NCG (collectivemen®4 claims; 1290,6 knf) constituent une position de
contréle sur ce que la Société appelle désortaa@orridor de Rex (figure 2), considéré par la direction d'Azimut
comme une nouvelle province minérale avec le potentiel de renfermer des gisements de grande Eclgagtire

des gisements d'oxydes de-feiivre-or (iron oxidecoppergold ou «IOCG»), des gisements polymétalliques
associés a des intrusions et des gisements d'or associés a des sédiments. Le Corridor de Rex est principalement dé
par une énorme anoina e en cui vre dobéenviron 300 kilom tres de
sur prés de 100 kilométres de long & une trés forte anomalie en ETR (voir communiqués du 31 mars et du
22juillet 2011) Il présente de fortes similitudes avedi@vince minérale du Carajas au Brésil (voir communiqué

du 4avril2012) . Les travaux r®al i s®s jusquo” pr ®sent S
21379kilometres linéaires de levés géophysiques aéroport2a6 échantillons de sédimentse donds de lacs,

7 628¢échantillons de roches de prospection, et 7 070 metres de forage conventionnel rotatif a percossigmn)(«

et a circulation inverseRgverse Circulatiorou «RC») (82trous), accordant a Azimut un avantage déterminant

p 0 u xplotatioe de la région.
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Variation des actifs d'E&E

Propriétés d'exploration

Nunavik

Rex

Rex Sud

NCG

Diana

Nantais

Qassituq

Total i Cuivre-or-argent-
cobalt-ETR

Rae Nord
Total i Uranium

Total i Nunavik

Baie James
Opinaca A, AEst
Opinaca B, BNord
Eléonore Sud
Opinaca D
Wabamisk

Total i Or

Eastmain Ouest
Total T Chrome-platine-
palladium

Total i Baie James

Total T Propriétés minieres
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Propriétés
minieres Frais d'exploration

Crédit de droits

remboursable

Amortisse- pour perte el
Valeur ment des Colts Produit recu  crédit d'imp6t Valeur
comptable Frais immobilisa- engagé de lavented  remboursable Dépréciation comptable
nette au 31 Claims Levés Levés administratifs tions durantla Paiement: matériel de relatif aux des actifs nette au 3:
ao(t 2014 et permis géologique géophysique etautres  corporelles période d'option camp ressource: d'E&E ao(t 201
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
4412917 132¢ 6584¢ - 195¢ 1049¢ 79627 - (9500 (11081, (2330115, 214184¢
45347¢ 2396C 8519t - - 779z 116947 - (23200 (31113 (58724 45738t
7158¢ 91¢ - - - 4144 506z - (5700 1297¢ (83927 -
6318C - - - - - - - - - (63180 -
26483¢ 131¢ 22281 1989¢ 2C - 4351F - - 8 35C (165954 15074¢
4807¢ 213€ 20601 - - - 22731 - - (7524 (34191 2910C
5314071 2965¢ 19392¢ 1989¢ 197¢ 22432 26788¢ - (38400 (28389, (2736091  277907¢
- 118z - - - - 118: - - - (1183 -
- 1182 - - - - 118: - - - (1183 -
5314071 30841 19392¢ 1989¢ 197¢ 2243z 269071 - (38400 (28389 (2737274 277907¢
169C - 333¢ - - - 333¢ - - (1219 - 380¢
1115 - 267¢ - - - 267¢ (1654 - (978 - 1161
8392 - 317¢ - - - 317¢ - - (1161 - 1041C
7955k 12057 1 94( - - - 13997 - - (708 (62981, 2986:
1838t - 33( - - - 33C - - (120 - 1859t
100 137 12057 1146t - - - 23522 (1654 - (4186 (62981 6383¢
68 25¢€ 2897 601¢ 34C - - 9 252 - - (2146 - 75368
68 25¢€ 2897 6 01¢€ 34( - 925z - - (2146 - 75363
17739z 14954 17481 34( - - 3277¢ (1654 - (6332 (62981 139201
5491464 4579t 211407 2023¢€ 197€ 2243z  30184€ (1654 (38400 (34721, (2800255, 291828(
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Propriétés d'exploration

Nunavik

Rex

Rex Sud

NCG

Diana

Nantais

Qassituq

Autres, cuivreor

Total i Cuivre-or-argent-
cobalt-ETR

Rae Nord
Total i Uranium

Total 7 Nunavik

Baie James
Opinaca A, AEst
Opinaca B, BNord
Eléonore Sud
Opinaca D
Wabamisk

Total 1 Or

Eastmain Oast
Total i Chrome-platine-
palladium

Total i Baie James

Total i Propriétés minieres

Propriétés

minieres Frais d'exploration

Crédit de droits

Amortisse- remboursable

ment de: Produit  pour perte el
Valeur immobili - Codts recu de le crédit d'impdt Valeur
comptable sations engagé vente de remboursable Dépréciation  comptable
nette au 31 Claims Levés Levés corporelleset durant la Paiement:matériel de relatif aux des actifc  nette au 3:
ao(t 201 et permis  géologique  géophysique autres période d'option camp ressource d'E&E ao(t 201+
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
4243734 14961¢ 6877t - 3366¢ 252061 - (20900 (23277 (38701 4412917
264572 124662 7017¢ - 2469¢€ 219534 - - (30631 - 45347¢F
1210251 661° 4 68¢ - 13804 25104 - (1900 (2045 (1159824 7158¢€
59302 1469C 2191C 576¢ - 42 36¢ - - (12081 (26 409 6318C
55914 4373: 27864 265282 - 33687¢ - - (127958 - 26483t
1332¢ 14 39¢ 3611¢ - - 50514 - - (15764 - 4807¢
37 84¢ - 1130z - - 11305 - - (4934 (44215 -
5884947 35371¢ 240827 27105C 72 16€ 93776% - (22800 (216690 (1269149 5314071
705962 5757 213¢ - - 7 89¢€ - - (934 (712924 -
705962 5757 213¢ - - 7 89¢€ - - (934 (712924 -
6 59090¢ 35947¢ 24296¢€ 27105C 72 16¢ 94565¢ - (22800 (217624 (1982073 5314071
122¢ - 4431 - - 4431 (2036 - (1934 - 169C
77C - 3107 - - 3107 (1406 - (1356 - 1115
7462 - 165C - - 165C - - (720 - 8392
29362 46 31¢ 6877 - - 5319t - - (3002 - 7955¢E
1005¢ 278C 9 84¢ - - 1262¢ - - (4298 - 1838t
4887¢ 4909¢ 2591¢: - - 75011 (3442 - (11310 - 109 137
174974 - 11254 2 56¢€ - 1382C - - (5555, (114983 68 25€
174974 - 11254 2 56€ - 1382C - - (5555 (114983 68 25€
223852 49 09¢ 37167 2 56€ - 88831 (3442 - (16865, (114983 177392
6814761  40857: 28013: 27361€ 72 16€ 103449C (3442 (22800 (234489 (2097056, 5491464
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3
{ A e Mine Raglan
Baie 3 ) - (Glencore)
d'Hudson : 3

~'Sombrero (Cu”)\
~Impact (Cu)

Augossan
(Au Ag, Cu, W, Sn ;

Zones minéralisées
IOCG

Relié a une intrusion
polymétallique

+ Autre prospect

Québec

AZIMUT

EXPLORATION

Figure 2: Localisation des propriétés d'Azimut au Nunavik. Le Corridor de Rex englobe les propriétés Rex,
Duquet, Rex Sud et NCG.
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Figure 3: Propriétés Rex et Duquet (seul le bloc AB de la propriété Rex apparait sur cette carte).
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